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. J00E PASD CON LOS ACCIDNISTAS DE
E Proceso de Fusion entre lVISI[]N DESPUES DE LA FUSIGN CON UEND?

Vision Banco y Ueno Bank
(FUE ADQUISICION O FUSION?

Tolal de Aecionistas, 425
‘Capital Intepradn, 585.707.500.000 G5

POSTERIOR A LA FUSION AMBOS BANCOS NO HAN REPORTADO
ALABOLSA DEVALORES NI AL MINISTERIO DE ECONDMIA
'Y FINANZAS LA COMPRA, VENTA O NOMINA ACTUALIZADA

DE SUS ACCIONISTAS D BENEFICIARIOS FINALES.

LAS SIGUIENTES SIFRAS CORRESPONDEN AL ESTADO
ANTERIOR DE LA FUSION:
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iCual es la Diferencia entre™
Fusion y Absorcién?

¢COMO PUDO UN BANCO PEQUENO COMPRAR
OTRO BANCO 250% MAS GRANDE QUE EL?
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Segun registros de la Super Intendencia de Valores hasta marzo de 2024 Ueno Bank tenia como
Patrimonio Neto tan solo 291.276.745.867 Gs., y conforme a las limitaciones impuestas en el Art. 58 de
la Ley 861/96 en el mejor de los casos solo podias disponer o comprometer hasta el 60% de su
Patrimonio efectivo, cuyo valor quedaria en 174.766.047.520 Gs.

Por otro lado si fuera Vision el Absorvente solo necesitaria usar 39,2 %. de los 742.262.664.323 Gs. de
su Patrimonio para adquirir la totalidad de Ueno Bank, el Patrimonio de Visién equivale a cuatro veces

del valor de los 60% del Patrimonio que dispone Ueno Bank segun las limitaciones del Art. 58 de la Ley
861/96 y mismo si se pudiera aumentar dicho porcentaje el Patrimonio de Vision Banco de todas formas ||
supera mas gue el doble del patrimonio de Ueno Bank llegando a una diferencia de 450.985.918.456Gs.
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El Proceso de Fusion entre
Vision Banco y Ueno Bank

(FUE ADQUISICION O FUSION?

iy

(Cual es la Diferencia entr
Fusion y Absorcion?

Desde inicios del Ao ha surgido la noticia de la intencién del Banco
Vision y Ueno Bank en Fusionarse, hecho que posteriormente fue
materializado en tiempo record, sin que existan una adecuada
informacién publica al respecto ocasionando varios descontentos
entre los clientes principalmente de Visién Banco, al concretarse la
supuesta “FUSION POR ABSORCION” finalmente los directivos del
Banco Visién han renunciado y el banco Vision se ha disolvido, por
otro lado Ueno Bank se ha mantenido intacto, llamativamente B.
Vision no ha informado cual fue el destino de gran parte de sus
Acciones, por su parte el BCP no publica las Resoluciones por las
cuales ha aprobado dicha Fusién, por ultimo existen marcadas
diferencias entre los términos Fusion y Absorcion.
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Resumen del Proceso de Fusion entre Vision Banco y Ueno Bank

Segun Disposiciones legales de los Art. 3 al 5 del Titulo 23 del
REGLAMENTO GENERAL DE MERCADO DE VALORES, los bancos
estan obligados a informar a la BOLSA DE VALORES DE ASUNCION
cualquier hecho, acto o decisién que sea de relevancia y que pudiera afectar
la liquidez o buen funcionamiento del banco, dichos informes son publicados
en laweb (www.bolsadevalores.com.py), en este sentido VISION BANCO y
UENO BANK han informado a la Superintendencia de Valores y la Bolsa de
Valores de Asuncidn sobre el proceso de fusion de la siguiente manera:

*- En fecha 07/02/2024, UENO BANK informa que, el Directorio ha
resuelto la consideracion del inicio de proceso de fusién por absorcion con el
Banco Vision S.A.E.C.A.

*- En fecha 07/02/2024, VISION BANCO informa, lo resuelto por el
Directivo en cuanto a la Consideracion de inicio de proceso de fusién por
absorcién con ueno bank y aprobacion de las bases del compromiso previo
de fusion.

*- En fecha 31/02/2024, VISION BANCO informa que,

- Conforme Acta de Directorio N° 04/2024 de fecha 30 de enero de
2024, En el marco del proceso de fusidén por absorcion con ueno bank S.A.,
se hatratado las Renuncias presentadas por los sefores;

- Humberto Camperchioli,

- Luis Alberto Maldonado,

- Beltran Macchi,

- Livio Elizeche,

- Luis Antonio Sosa,

- Cesar Pappalardoy

- Leonardo Rafael Alfonzo, )

al cargo de directores titulares de VISION BANCO S.A.E.C.A.

- El Sindico Titular, de conformidad con el articulo 1.107 y
disposiciones concordantes del Cédigo Civil, designo a los sefores:
- Eduardo Gross Brown, como Presidente
-Julio Rey, como Vicepresidente

Directores Titulares:
- Diana Mongelos
-Mariana Torres
- Guillermo Vazquez
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Directores Suplentes:
- Gloria Villasanti
- Leonardo Alfonzo
- César Pappalardo

*- En fecha 08/03/2024, UENO BANK informa la aprobacion de la
Consideracion de la fusién por absorcién entre ueno bank S.A y Visién
Banco S.A.E.C.A., aprobacion del Compromiso Previo de Fusion y del
balance especial de fusion.

*- En fecha 11/03/2024, VISION BANCO informa la aprobacién de
la Consideracion de la fusién por absorcidn entre ueno bank S.A y Visién
Banco S.A.E.C.A., aprobacion del Compromiso Previo de Fusion y del
balance especial de fusion, autorizandose al Directorio a continuar con los
tramites tendientes a concretar el proceso de Fusion.

*- En fecha 30/05/2024, VISION BANCO informa que, el Banco
Central del Paraguay, mediante Resolucion Nro. 32, Acta Nro. 23 de fecha
27 de mayo de 2024, ha Resuelto Autorizar a ueno bank y Vision Banco a
proseguir los tramites tendientes a la fusion definitiva, en el marco del
proceso de fusidn por absorcidbn emprendido por ambas entidades,
conforme a lo establecido en la Ley Nro. 861/1996 “General de Bancos,
Financieras y Otras Entidades de Crédito” y en la Circular SB.SG. Nro.
288/1999 “Guia para la Fusion de Entidades Financieras de fecha 19 de
octubre de 1999.

*- En fecha 17/06/2024, VISION BANCO informa lo resuelto por
asamblea;

-Por unanimidad se resolvié la homologacion del Acuerdo
Definitivo de Fusidn, y autorizar al Directorio a continuar con todos los
tramites tendientes a finalizar el proceso de Fusion, con las mas amplias
facultades.

- Considerando ademas que se trata de una fusion por
absorcién, corresponde que, con respecto a la entidad absorbida, se lleve
a cabo el proceso de disolucién, que se iniciaracon posterioridad a la
resolucion de aprobacion final de la fusion por parte del Banco Central del
Paraguay.

- Modificacién de los estatutos sociales, si corresponde: Se
aclara que, como consecuencia de la fusién, no se modificaran los estatutos
sociales de Ueno Bank S.A. Asimismo, los accionistas de Visién aprobaron
los estatutos actuales de Ueno Bank S.A
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- Retiro del Régimen de la Oferta Publica, conforme a la normativa del
mercado de valores, e inicio del proceso de disolucion societaria.
Fueron expuestas las consideraciones sobre el retiro del Régimen de
Oferta Publica, conforme a la normativa del Mercado de Valores, Ley N°
5.810/17 —Titulo VI— Del Retiro del Régimen de la Oferta Publica — Articulo
158, e inicio del proceso de disolucion societaria. En tal sentido, fue
aprobado por unanimidad, cuanto sigue:

a. Autorizar el retiro del régimen de oferta publica de Visién Banco
S.A.E.C.A., como emisora de capital abierto, y delegar en el Directorio
amplias facultades para establecer la oportunidad de la solicitud e
implementacién de dicho retiro, en coordinacion con las directrices del
Banco Central del Paraguay, la Superintendencia de Valores (SIV) y la Bolsa
de Valores Asuncion (BVA).

b. Aprobar la disoluciéon sin liquidacion de la entidad Vision Banco
S.A.E.C.A,, que tendra efecto unavez (i) emitida la resolucion definitiva
de aprobacioén de la fusiéon por parte del Banco Central del Paraguay,
(i) cumplido el Acuerdo Definitivo de Fusién en todos sus términos, y (iii)
cumplidos con todos los requerimientos legales y aquellos que sean
recomendados por los reguladores.

*- En fecha 17/06/2024, UENO BANK informa, el Resultado de lo
Resuelto por Asamblea:

—Homologacion del Acuerdo Definitivo de Fusion en el marco del proceso de
fusiéon por absorcién del Banco Vision S.A.E.C.A. por ueno bank S.A. y
delegacion en el Directorio de facultades suficientes para implementar dicho
acuerdo;

— Autorizacién del Directorio del BCP para proseguir con los tramites de la
fusién: En fecha 27 de mayo de 2024, el Directorio del Banco Central del
Paraguay emitié la Resolucién N° 32, Acta N° 23, en virtud de la cual autorizé
a Ueno Bank S.A. y a Visién Banco S.A.E.C.A. a proseguir con los tramites
tendientes a su fusién definitiva, en el marco del proceso de fusién por
absorcion emprendida por ambas entidades.

— Denominacién de la nueva entidad, si corresponde: luego de la fusién
Ueno Bank S.A., como entidad absorbente, continuara utilizando la misma
denominacion social.

—Composicién del Directorio:

Conforme a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Ueno Bank
S.A. celebrada el dia de hoy, el Directorio de Ueno Bank S.A. quedara
compuesto de la siguiente manera, como resultado de la fusién:
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- Presidente: Juan Manuel Gustale Cardoni

- Vicepresidente 1ro.: Federico Miguel Vazquez Villasanti
- Vicepresidente 2do.: Julio Daniel Rey Fernandez

- Director Titular:Alejandro Gémez Abente

- Director Titular:Diego Fernando Duarte Schussmuller
- Director Titular: Diana Leticia Mongelds Gonzalez

- Director Titular: Mariana Torres Rubiani

- Director Suplente:Eduardo Gross Brown

- Director Suplente:Guillermo Vazquez Muniagurria

- Director Suplente:Carolina Galeano de Bestard

- Director Suplente: Silvia Murto de Mendez

- Sindico Titular:Miguel Angel Almada Frutos
- Sindico Suplente:Cesar Manuel Astigarraga Lambaré

*- En fecha 16/07/2024, UENO BANK Informa que, el Directorio del
Banco Central del Paraguay por Resolucion N° 22, Acta N° 27 de fecha
21/06/2024 ha autorizado la fusion por absorcion de UENO BANK S.A. y
VISION BANCO S.A.E.C.A. y que el dia 28/06/2024 a las 12:00 hs. se
procedi a dar de baja los servicios y canales de Vision Banco a los efectos
del volcado de datos al core bancario de Ueno Bank, cerrando de esta
manera el ejercicio del primer semestre con un Balance General ya
Fusionado.

¢Que es Fusion y Absorcion de Empresas?
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Segun un informe del Consejo Consultivo de la SET del afno 2012 cuya
referencia fue “Tratamiento impositivo. Fusién por absorcién”, en dicho
informe se ha concluido que;

FUSION: En este caso, una tercera empresa surge como fruto de la
negociacion y desaparicion de las otras dos; esta nueva empresa asume
los derechos y las obligaciones de las empresas que se disuelven (sin
liquidarse) y las cuales formaran un patrimonio unitario. Asi, al unir sus
fuerzas podran perseguir objetivos que por si solas no podran lograr con
la misma eficacia. Se pueden pagar las empresas fusionadas con
acciones de la nueva entidad.
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ABSORVIDO ABSORVENTE

Un Banco asume el Rol'de Absoryente v
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ABSORCION: Es la negociacién entre dos empresas, una de las cuales
desaparece. Una subsiste conservando el nombre, su estructura
administrativa, aumentando su capital y acrecentandose basandose en
financiacion externa o con recursos propios. Dependiendo de los términos
de la negociacion, puede pagarse en acciones o en dinero a los duefios de
laempresa adquirida.
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NUEVO BANCO

IIII EX BANC@) E} %

=i ISR

ACCIONISTAS - A CLIENTES Ay B ACCIONEBTAS B CLIENTES Ay B ACCIONISTAS -B

La principal diferencia radica en que;

*- En la Fusion los accionistas de ambos bancos se unen bajo una nueva empresa y una
misma administracion, ambos participan en las decisiones, inversiones y ganancias.

*- En la Absorcion el Banco Absorvente compra y adquiere el control total del Patrimonio y
Cartera de Clientes del Banco Absorvido y esta se Disuelve, el Banco Absorvente lleva la
Administracion de manera independiente como Unico Propietario y manteniendo toda su
Estructura, Accionistas y Nombre.

Como se puede apreciar existe una marcada diferencia siendo que la
ABSORCION implica la adquisicién o la compra total de una empresa
haciendo que esta desaparezca y solo subsista la del Comprador sin la
participacion de los duenos de la otra empresa, en cambio en la FUSION
ambas empresas se unen para crear una nueva y la administracion la
llevan juntas con el patrimonio unificado.

Porlo tanto el Banco “B” que absorbe, compra o adquiere al otro Banco “A”
solo ha incrementado su patrimonio y cartera de clientes junto con sus
derechos y obligaciones, este Banco “B" (comprador o absorbente)
mantiene intacto su administracion y Accionistas, de modo que no ha
dejado rastros o caracteristicas alguna del Banco “A” (adquirido o
absorbido).
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COMPOMCION ACCIONARIA AL 20 JUNIO. 2024
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Segun informe del Ministerio de Economiay Finanzas, hasta Junio
de 2024 los Accionistas de Visién constituian un total de 5.857.000
Acciones en poder de 425 Personas por un valor de 585 mil millones de Gs.

Resulta sumamente llamativo que VISION BANCO no haya
informado a la Bolsa de Valores de Asuncién ninguna venta de sus
Acciones, atendiendo que el Grupo Vazquez es accionista de Ueno Bank
por mas del 90%, pero asi también era accionista de Visién Banco pero solo
del 16%, de modo que no se sabe que ha pasado con mas del 80% de las
accionesy accionistas de Vision Banco.

En este sentido no existe una unién o fusién cuyo objeto sea llevar
adelante una nueva empresa, sino que UENO BANK los adquiere a los
efectos de aumentar su cartera de clientes y establecimientos de
sucursales, siendo el GRUPO VAZQUEZ S.A.E. practicamente el unico
accionista mayaoritario, finalmente UENO BANK no ha sufrido ni el mas
minimo cambio en su estructura, ni siquiera ha realizado algun cambio de su
Estatuto Social.

De modo que no se puede juntar las dos Palabras Fusion vy
Absorcion, siendo que ambas son distintas, tienen distinciones muy
marcadas y en este caso aparentemente solo hubo la Absorcién.
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El B.C.P. oculta toda Resolucion respecto al Proceso de
Absorcion del Banco Vision por parte del Ueno Bank.

Por su parte el Banco Central del Paraguay no ha publicado ninguna
de las Resoluciones Nro. 32, Acta Nro. 23 de fecha 27/05/2024 y la
Resolucion N° 22, Acta N° 27 de fecha 21/06/2024 por las cuales se ha
aprobado el inicio y la aprobacion final del proceso de fusién por absorcion
entre Visién Bancoy Ueno Bank.

En este aspecto el B.C.P. tiende a utilizar la excusa de la supuesta
obligacion de Reserva de sus Actuaciones, sin importarles los derechos
difusos 0 generales que corresponden a toda la poblacién nacional y
principalmente a los clientes de ambos bancos involucrados, quienes tienen
todo el derechos de saber y conocer los detalles que un Organismo del
Estado (B.C.P.) ha tenido para dar su aprobacién para que estos bancos
puedan realizar la supuesta fusidén, los derechos del Consumidor es
considerado parte de los Derechos Difusos consagrados en el Art. 38 C.N.,
de modo que estos derechos son de RANGO CONSTITUCIONAL vy
conforme al Art. 137 C.N. estan por encima de cualquier Normativa o Leyes
a la cual se incluyen las supuestas restricciones de los Art. 6y 7 de la Ley
489/95 este ultimo es utilizada constantemente por el B.C.P. para
determinar el Caracter de Secreto de Actuaciones, 0 sea que no son
publicas.

Ley N° 489/95 ORGANICA DEL BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

Articulo 6°.- Deber del Secreto

Las informaciones, los datos y documentos de terceros que obren en poder del Banco
Central del Paraguay, en virtud de sus funciones, son de caracter reservado, salvo que la
ley disponga lo contrario.

Cualquier persona que desempefie 0 haya desempefiado funciones en el Banco Central
del Paraguay y tenga o haya tenido conocimiento de informaciones, de datos y
documentos de terceros, de caracter reservado, esta obligada a guardar el secreto de
tales informaciones. El incumplimiento de esta obligacion determinara las
responsabilidades penales y demés previstas por las Leyes. Estas personas no podréan
prestar declaracién, ni testimonio, ni publicar, comunicar o exhibir informaciones, datos o
documentos de terceros, aun después de haber cesado en el servicio al Banco Central del
Paraguay, salvo expreso mandato de la Ley.
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{QUE PASO CON LOS ACCIONISTAS DE VISION
DESPUES DE LA FUSION CON UENO?

Total de Accionistas: 425 Total de Accionistas: 6
Capital Integrado: 585.707.500.000 Gs Capital Integrado. 156.316.000.000 Gs

POSTERIOR A LA FUSION AMBOS BANCOS NO HAN REPORTADO A LA BOLSA DE VALORES NI AL MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS LA COMPRA, VENTA 0 NOMINA ACTUALIZADA DE SUS ACCIONISTAS 0 BENEFICIARIOS FINALES.

LAS SIGUIENTES SIFRAS CORRESPONDEN AL ESTADO ANTERIOR DE LA FUSION:

Vision Banco contaba con Capital Integrado de 585.707.500.000 Gs, distribuidos en 5,857.075 Acciones en poder
de 425 Personas y E es o Empresas ninguno de estos accionistas supera el 15% en forma independiente, el
Valor Nominal de cada Accién es de 100,000 Gs.

UENO Bank contaba con Capital Int > 156.316.000.000 Gs. distribuidos en poder de un Accionista
Mayoritario con 140.305 Acciones (+ Acclonistas minoritarios uno de ellos con 2.017 acciones y el resto
con 159 acciones, valor nominal de ones de 1.000.000 Gs.

Visién Banco no ha reportado a la Bolsa de Valores de Asuncién
ninguna venta de sus acciones ya sea antes, durante o después del proceso
de Fusion con Ueno Bank, por su parte Ueno Bank antes de la Fusion ha
reportado las sucesivas compras internas de sus acciones (propias de Ueno
Bank) por parte del Grupo Vazquez S.A.E., segun publicaciones en la propia
web de Ueno Bank el Grupo Vazquez S.A.E. aparece como unico accionista
mayoritario con mas de 97% de las Acciones. Por otra parte Vision Banco
debit haber informado a la Bolsa de Valores (posterior a la Fusion) la venta
de sus Acciones ya que no se sabe que ha pasado con las Acciones y
Accionistas de Visién Banco, quienes hasta el Aiio 2024 segun informe del
M.E.F. constituian un total de 5.857.000 Acciones en poder de 425
Personas por un valor de 585 mil millones de Gs.
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Informe de la DI’RECCIC')N GENERAL DE PERSONAS Y
ESTRUCTURAS JURIDICAS Y DE BENEFICIARIOS FINALES DEL
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS.

CONSTANCIA N° 314471 - VISION BANCO
COMUNICACION EN EL REGISTRO ADMINISTRATIVO DE
BENEFICIARIOS FINALES - ACTUALIZADO AL 20/JUNIO/2024.

APORTES PIAUMENTO DE CAMTAL 0
CAFTAL INTEGRADO -] 583,707 ,504,000

3 2ia
€0000f 0
241452 34,145 3000
SSTATS a8,

[ | T R | —{ wnwew Y e 0]

Segun informe del M.E.F. constituyen un total de 5.857.000
Acciones en poder de 425 Personas por un valor de 585.707.500.000
Gs., de las cuales Vision Banco no ha reportado ninguna Venta a la
Bolsa de Valores, estos accionistas tampoco figuran entre los
accionistas de Ueno Bank.
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Normativas legales que obligan a reportar informes a la
Super Intendencia de Valores y a la Bolsa de Valores de Asuncion

El Banco Visidn estaba obligado a informar la venta de sus Acciones
ala Bolsa de Valores de Asuncion, existen varias Disposiciones legales que
asi lo obligan primeramente la de los Art. 3 al 5 del Titulo 23 del
REGLAMENTO GENERAL DE MERCADO DE VALORES, atendiendo que
esto constituye un hecho, acto o decision que resulta ser de relevanciay que
pudiera afectar la liquidez o buen funcionamiento del banco.

REGLAMENTO GENERAL DEL MERCADO DE VALORES
TITULO 23. REGIMEN DE TRANSPARENCIA EN EL MERCADO DE
VALORES

CAPITULO 1

Articulo 3°. Informacion y plazo. Las entidades fiscalizadas deberan informar a la Comisién Nacional de
Valores y a las Bolsas de Valores en donde coticen, acerca de todo hecho, positivo o negativo, que no sea
habitual y que por su importancia pueda afectar al desarrollo normal de sus actividades; asi como de
cualquier hecho ocurrido en sus negocios que le pudiera afectar significativamente. La informacion debera ser
presentada dentro de los plazos previstos en los articulos siguientes.

La Comisién Nacional de Valores podra exigir 2 las entidades fiscalizadas la publicacion de informaciones
que considere necesario divulgar al publico en general en un diario de gran difusion nacional, tanto en su
version escrita o digital, en paginas que no correspondan a anuncios clasificados, como asi también en
cualquier otro medio idoneo de difusion masiva.

Articulo 5°. Hechos relevantes de informacion inmediata. Deberan serinformados, dentro del plazo de 2 dias
de producido el hecho o desde que se tenga conocimiento del mismo, a la Comision Nacional de Valores y a las
Bolsas de Valores en donde coticen, los siguientes hechos:

a) Pérdidas superiores al quince por ciento del patrimonio neto;

b) Cualquieracuerdo sobre fusion o transformacién de la sociedad;

¢) Haber comprobado que existen causales de disolucion;

d) Determinacion de presentacion de solicitud de convocatoria de acreedores, desistimiento, homologacion
orechazo de concordato;

e) Acuerdos preventivos y arreglos judiciales o extrajudiciales tendientes a superar dificultades econémicas
ofinancieras,

f) Pedido de su propia quiebra o de solicitudes de quiebra requeridas por terceros contra la misma, luego de su
notificacion judicial, y la declaracion de quiebras o su rechazo;

g) Cambio en el control de la sociedad,;

h) Cambios significativos en la composicién del activo y el pasivo de lasociedad;

i) Adquisicion por parte de la sociedad de sus acciones;

j)Atraso en el pago de dividendos de Sociedades Emisoras y Sociedades Emisoras de Capital Abierto, y
Cambio en la politica de distribucion de los dividendos de Sociedades Emisoras de Capital Abierto

k) Celebracién, modificacion sustancial o cancelacién de un contrato trascendente para la
sociedad.

Esta enumeracion es meramente enunciativa, sin perjuicio de otros hechos positivos 0 negativos, que no sean
habituales y que por su importancia puedan afectar aldesarrollo normal de las actividades de la entidad.
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Asi también el Art. 21 de la Ley N° 5810/2017 del “MERCADQO DE
VALORES” también obligaba a Visién Banco informar cualquier compra o
venta de acciones que superen los 10%, Vision Banco tampoco ha publicado
el valor total de la transaccion equivalente y/o resultante de la Fusion con
Ueno Bank, esta obligacién incluso debia ser informado al publico “EL
PRECIO Y LA CONDICION DE LA OFERTA” desde los inicios del proceso
de Fusion, tal como lo exige el Art. 22 de la Ley N° 5210.

Ley N° 5810 /2017 MERCADO DE VALORES.

Articulo 21. Las personas que directamente, o a través de ofras, sean titulares del 10% (diez por
ciento) o mas del capital social de una sociedad de capital abierto, o que a causa de una adquisicion
de acciones lleguen a tener dicho porcentaje, deberan informar a la Comisién y a cada una de las
bolsas de valores del pais donde la sociedad tenga valores registrados para su cotizacion, de toda
adquisicion o enajenacion de acciones que efectlien de esa sociedad, dentro de los cinco dias
siguientes al de la fransaccion.

Articulo 22. Cuando una o mas personas directamente o a través de personas vinculadas,
pretendan obtener el control de una sociedad sometidaa la fiscalizacion de la Comision através de la
oferta pablica, deberan informar previamente tal proposito al publico en general. En dicha
informacion, se indicara a lo menos el precio y condiciones de la oferta.

Para los fines del presente articulo, enviarad comunicacion escrita a la Comision y a las bolsas de
valores y, cumplido lo anterior, se publicara un aviso destacado en un diario de circulacion nacional.

La adquisicion de acciones solo podra perfeccionarse transcurridos cinco dias habiles desde la fecha
enque se publique el aviso a que se re ere el paragrafo anterior.

e O e e ——_ TN

Informes presentados por Ueno Bank respecto a sus Acciones, remitidas

a la Super Intendencia de Valores y a Ia Bolsa de Valores de Asuncidn.

Por su parte dentro de los actos internos de UENO BANK el Grupo
Vazquez S.A.E. desde Marzo de 2024 ha estado paulatinamente
comprando acciones y realizando aportes irrevocable de capital en Ueno
Bank, llegando en acumular mas del 90% de las acciones actuales segun
publicaciones en la web de Ueno Bank, llamativamente ninguno de los
titulares de estas acciones corresponden a los que en su momento fueran
accionistas de Vision Banco, de modo que solo se trata de accionistas
propios de Ueno Bank, estos reportes de informes remitidos ala S.l.V.yala
Bolsa de Valores de Asuncion se fue dando conforme a la sgte. cronologia.
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*- En fecha 19/03/2024 UENO BANK informa que; “...enfecha 15de
marzo del afno en curso, hemos recibido la comunicacién por parte del
accionista GRUPO VAZQUEZ S.A.E. con RUC N° 80086759-9 respecto ala
Transferencia de 35.000 (ireinta y cinco mil) acciones ordinarias de voto
simple en ueno bank S.A. transferidas a su favor por el FONDO MUTUO
CRECIMIENTO RENTA FIJA EN GUARANIES con RUC N°80101440-9...”

*- En fecha 03/05/2024 UENO BANK informa que; “...en fecha 30 de
abril del ano en curso, hemos recibido la comunicacion por parte del
accionista GRUPO VAZQUEZ S.A.E. con RUC N° 80086759-9, respecto al
Aporte Irrevocable de Capital realizado por la suma de Gs.14.900.000.000
(Guaranies catorce mil novecientos millones), correspondiente a 14.900
(catorce mil novecientas) acciones ordinarias de voto maltiple en ueno bank
S.A.."7

*- En fecha 31/05/2024 UENO BANK informa que; “...en fecha 29 de
mayo del afo en curso, hemos recibido la comunicacién por parte del
accionista GRUPO VAZQUEZ S.A.E. con RUC N° 80086759-9, respecto al
Aporte Irrevocable de Capital realizado por la suma de Gs.15.100.000.000
(Guaranies quince mil cien millones), correspondiente a 15.100(quince mil
cien) acciones ordinarias de voto multiple en ueno bank S.A...”.

*- En fecha 13/06/2024 UENO BANK informa que; “...en fecha 11 de
junio del afo en curso, hemos recibido la comunicacion por parte del
accionista GRUPO VAZQUEZ S.A.E. con RUC N° 80086759-9 respectoala
compra de 10 (diez) acciones fundadoras y 781 (setecientas ochenta y un)
acciones ordinarias de voto simple en ueno bank S.A. que pertenecian al Sr.
RONALD BENITEZ SOLER con C.I. N°491.819...".

Como se puede apreciar en los informes publicados en la Bolsa de
Valores de Asuncion (www.bolsadevalores.com.py) y en la Super
Intendencia de Valores, ninguno de los ex titulares de las acciones
compradas pertenecen a ex accionistas de Vision Banco, por su parte
Vision no ha informado a la Bolsa de Valores de Asuncion la venta de sus
Acciones por lo que no se puede saber que ha pasado con sus
accionistas ya que UENO Bank tampoco reporta incremento de
accionistas, sino mas bien el Grupo Vazquez S.A.E. aparece
actualmente en la Web de Ueno Bank como Unico accionista mayoritario
con mas del 90% de las Acciones.
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¢COMO PUDO UN BANCO PEQUENO COMPRAR
OTRO BANGO 250% MAS GRANDE QUE EL?

COMPARACION EN PATRIMONIO NETO

En realidad era Vision Banco

el que estaba en condiciones

de Absorver a Ueno Bank. 291';}'.!5
: o Ml
: 142 Mil

v Millones

VISION BANCO UENO BANK

, RESULTADO HASTA MARZO DE 2024 \ f RESULTADO HASTA MARZO DE 2024 \I'

CAPITAL INTEGRADD 584.779.500.000 CAPITAL INTEGRADO 156.416,000,000
CAPITAL SECLINDARIO 928.000.000 APORTE PARA INTEGRACION 39.000.000,000
APORTES NO CAPITALIZADOS 9,397 228.243 PRIMAS DE EMISION 1,953,371
AJUSTES AL PATRIMONIO 44,781.855.472 AJUSTES AL PATRIMONID 8,687.383.410
RESERVA LEGAL 189.302.268.022 RESERVAS 80,780.074.849
RESULTADO ACUMULADO -§0.947 207.649 RESULTADOS ACUMULADOS

BESULTADO DEL EJERCICIO 2.021.000.235 - RESULTADDS DE =a=1c|mu

TOTAL 742.262.664.923

Segln registros de la Super Intendencia de Valores hasta marzo de 2024 Ueno Bank tenia como Patrimonio Neta
lan solo 291.276.745.867 Gs., y conforme a las limitaciones impueslas en el Arl. 58 de la Ley 861/96 en el mejor
de los casos solo podias dispener o comprometer hasta el 0% de su Palrimonio efeclivo, cuyo valor guedaria en
174.766.047.520 Gs.

Por otro lado si fuera Visién el Absorvente solo necesitaria usar 39,2 %. de los 742.262.664.323 Gs. de su
Patrimonio para adquirir la totalidad de Ueno Bank, el Patrimonio de Visién equivale a cuatro veces del valor de
los 60% del Patrimonio que dispone Ueno Bank segun las limitaciones del Art. 58 de la Ley 861/96 y mismo si se
pudiera aumentar dicho porcentaje el Patrimonio de Vision Banco de todas formas supera mas que el doble del
patrimonio de Ueno Bank llegando a una diferencia de 450.985.918 456Gs,

Segun Registros en la Bolsa de Valores de Asuncion y la Super
Intendencia de Valores, hasta Marzo de 2023 el Capital Integrado de Ueno
Bank era solo de 156.316.000.000 Gs., a esto debemos sumarle toda la
cantidad de aporte y compras de acciones realizadas por el Grupo Vazquez
S.A.E. desde Marzo de 2024 hasta Junio de 2024 el cual ha sumado un total
de 65.791 acciones cuyo valor unitario segun disposiciones del Banco Ueno
costaria un millén cada uno, lo cual resulta en un total de 65.791.000.000
Gs., en total tendriamos 222.107.000.000 Gs., por su parte el Capital
Integrado de Vision Banco hasta 03/2024 era de 584,779,500,000 Gs.,
mismo asi se concluye que Visién Banco tiene mas que el Doble del Capital
Integrado de Ueno Bank.
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Informes remitidos por el Ministerio de Economia y Finanzas

El informe remitido por el Ministerio de Economia y Finanzas
dependiente de la DNIT, en contestacién a la Solicitud N° 85185 del Portal
Unificado de Informacién Publica demuestra que tanto Visién Banco como
Ueno Bank adn no han actualizado o remitido un nuevo listado de
Accionistas posterior a la Fusién por Absorcidén entre ambos bancos, pese a
gue esta obligacion es emanada por Ley N° 6446/19 y el Decreto
Reglamentario N° 3241/20, por |las cuales todas las personas juridicas estan
obligados a reportar y mantener actualizados la nomina de Beneficiarios
Finales ya sean propietarios o duenos de acciones.

A tal efecto el M.E.F. Ha remitido la Constancia de la ultima
actualizacion realizada en dicha institucion por parte de los representantes
de Vision Banco y Ueno Bank siendo estos los siguientes:

[& 500 DIRECCION GENERAL DE PERSONAS Y ::.':'“""'
== ESTRUCTURAS JURIDICAS Y DE TR
BEMNEFICIARIOS FINALES =~ s wwwaans

It e st v S————

CONSTANCIA

EEMUNICACIIN 3 L REQSETRO ADMINTRATHAD DF BEWEFICURION TOIAL S

La Constancia N° 314471 correspondiente a Vision Banco
S.A.E.C.A. sigue indicando que cuenta como Capital Integrado un
total de 585.707.500.000 Gs. distribuidos en 5.857.075 Acciones en
poder de 425 Personas y Entidades o Empresas.
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La Constancia N° 317867 correspondiente a Ueno Bank el cual
solamente indica directamente que el Grupo Vazquez S.A.E. cuenta con
el 70% en porcentaje de Participacion y 91% en porcentaje a Derecho de
Votacion, llamativamente este informe omite identificar los demas
beneficiarios finales de Ueno Bank dejando en duda quienes serian los
qgue ostentan los restantes 30% de participacion y 9 porciento de
votacion.

Informes obrantes en la Web www.holsadevalores.com.py
de |a Bolsa de Valores de Asuncion.

Tanto Visién Banco como Ueno Bank cotizan en la Bolsa de Valores
de Asuncion, en consecuencia estos estan obligados en informar a dicha
institucion toda informacion Financiera y datos que pudieran constituir un
hecho, acto o decision que resulte ser de relevancia y que pudiera afectar la
liquidez o buen funcionamiento del banco. Dicha obligacién emana de los
Art. 3 al 5 del Titulo 23 del REGLAMENTO GENERAL DE MERCADO DE
VALORES, en consonancia y en el mismo sentido de las disposiciones del
los Art. 21y 22 de laLey N25810/2017 del “MERCADQO DE VALORES".
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Revisando los Archivos de la Bolsa de Valores de Asuncién se
constata en uno de los informes remitidos por Ueno Bank al momento de
publicar su Programa de Emisién Global de Bonos Subordinados USD3 de
fecha Enero 2024, en dicho informe Ueno Bank indica que hasta la fecha
12/12/2023 contaba como Capital Integrado la suma de 156.316.000.000
Gs. De donde aparece el Grupo Vazquez S.A.E. como accionista con
140.305 acciones por valor de 140.305.000.000 Gs., el cual representa un
89.85% del Capital y el 94% de los Votos.

1.8 COMPOSICION ACCIONARIA AL 12/12/2023

Al 12 de diciembre de 2023

Capital Social: ¢, 500.000.000.000 - (Guaranies guinientos mil millones)

Capital Emitido: ¢. 170.000.000.000.- (Guaranies ciento setenta mil millones)

Capital suscripto: (. 156.316.000.000.- (Guaranies ciento cincuenta y seis mil trescientos diez y seis
millones)

Capital Integrado: ¢. 156.316.000.000.- (Guaranies clento cincuenta y seis mil trescientos diez y seis
millones)

El Capital Social del banco, conforme al Art. 52 del Estatuto Social, es de G. 500.000.000.000.- (Guaranies
quinientos mil millones)., compuesto por la cantidad de 500.000.- (Quinientas Mil) acciones, de valar
nominal cada una . 1.000.000.- (Guaranies un millén)

1.8.1. Accionistas que detentan el 10% del capital

ACCIONSTAS ] TP I MONTE | (RCAPITAL || CANTIDAD

5 Acciones Fundadoras, Ordinarias
Grupo Vizquez SAE cciones Fundadaras, Ordinariasy |14 305 000,000 89,85% 140,305
de voto multiple

Total

1.8.2. Accionistas gue detentan el 10% de los volos

ACCIONTSTAS . — B 1.0 MORTTE. T NNGIOS T CANTIATVOTCE ]|

S S— .
Grupo Vazquez SAE. | cciones Fundadoras, Ordinariasy | 40 30c non000 | 94,96% 309.121
de voto multiple
%, 140.305.000,00K

Total

Asimismo, en el siguiente cuadro se detallan las personas fisicas que indirectamente participan del capital
accionario de |a persona juridica poseedora demas del 10% de las acclones de nuestra entidad

[N# | NOMBRE DELTITULAR -ACCIONISTA. || [CANTIDAD ACCIONES | % PARTICIPAQION | RVOTOS |
1| FEDERICO MIGUEL VAZQUEZ VILLASANTI 2017 76,03% 94,03%
2| GUILLERMO VAZQUEZ MUNIAGURRIA 159 5,99% 1,49%
3 | ADRIANA VAZQUEZ MUNIAGURRIA 159 5,9%% 1,49%
4| REBECA ELIZABETH VILLASANTI FARIHA 159 5,99% 1,49%
VERONICA VAZOUEZ MUNIAGURRIA 159 599% 1,49%

Total de Acciones

Com B [3_passtil o s s reale®ac ueno hae Wpera oo

Otro hecho llamativo es que entre los accionistas minoritarios
aparece Federico Miguel Vazquez Villasanti (esta persona segun el propio
informe en la Web de Ueno Bank es representante del Grupo Vazquez
S.A.E.), Federico Vazquez aparece con 2.017 acciones y el 76% de
Participacion lo cual deja en una ambigledad contrastando con los valores
impuestos al Grupo Vazquez S.A.E., seguidamente aparecen otros cuatro
accionistas minoritarios cada uno con 159 acciones, totalizando todos juntos
2653 acciones.
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Los informes “DESACTUALIZADOS™ obrantes en la Bolsa de
Valores de Asuncién y el Ministerio de Economia y Finanzas, demuestran
que posterior a la supuesta Fusion por Absorcidén entre Vision y Ueno,
estos aun no han cumplido con sus obligaciones legales a los efectos de
actualizar sus nominas de Accionistas y/o Beneficiarios Finales.

Responsabilidades del B.C.P. en responder :Como pudo un Banco
pequeiio adquirir o absorber a otro Banco mucho mas grande?.

Sin duda que la respuesta a esta pregunta se encuentra en las
Resoluciones del Banco Central del Paraguay principalmente en las
Resoluciones Nro. 32, Acta Nro. 23 de fecha 27/05/2024 y la Resolucion N°
22, Acta N° 27 de fecha 21/06/2024 por las cuales se ha aprobado el inicio y
la aprobacién final del proceso de fusién por absorcién entre Vision Banco y
Ueno Bank, pero que lastimosamente el B.C.P. los mantiene en total sigilo a
causa de la supuesta reserva de sus actuaciones, en dichas resoluciones
deben constar las evaluaciones tenidas en cuenta por el B.C.P. para
determinar la viabilidad de semejante transaccién comercial y financiera en
condiciones totalmente desproporcional.

Cabe indicar que conforme a la Ley 861/96 “GENERAL DE BANCOS,
FINANCIERAS Y OTRAS ENTIDADES DE CREDITO", los bancos cuentan
con una serie de limitaciones y regulaciones sobre sus actividades y en que
manera o0 hasta que nivel de porcentajes pueden arriesgarse a emprender,
invertir o comprometer sus capitales y/o patrimonios a los efectos siempre
de garantizar que el banco tenga la solvencia necesaria para responder ante
cualquier eventualidad con sus clientes. Esto significa que no pueden
realizar cualquier tipo de transacciones comerciales o institucionales de
manera arbitraria y en total discrecionalidad, para ello deben respetar las
limitaciones de laLey 861/96 bajo el control y autorizacién del B.C.P.

En este aspecto la Ley N° 861/96 impone a los Bancos en su Art. 40 las
actividades y operaciones permitidas de las cuales en lo pertinente a la
fusién por absorcion resaltamos los incisos N° 9, 15, 16 y 30 siendo estos los
siguientes:
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LEY N° 861/96 “GENERAL DE BANCOS, FINANCIERAS Y OTRAS
ENTIDADES DE CREDITO”

Articulo 40°.- Operaciones.

Los bancos estaran facultados a efectuar las siguientes operaciones con sujecion a
las reglamentaciones vigentes y a las que pudiera emitir el Banco Central del Paraguay:

9) Celebrar acuerdo de participacion y de venta de cartera.

15) Adquirir, conservar y vender acciones y bonos emitidos por sociedades andnimas
establecidas en
el pais.

16) Adquirir, conservar y vender acciones de sociedades que tengan por objeto
brindar servicios exclusivos alamisma entidad o a susfiliales.

30) Todas las demas operaciones y servicios que, por estimarlas compatibles con la
actividad bancaria, autorice con caracter general el Banco Central del Paraguay, previo
dictamen de la Superintendencia de Bancos.

= W‘M W fwﬁf*xb / sz\."l':

S

Siguiendo con la Ley N° 861/96 este menciona en su Art. 58 las
formulas y porcentajes que determinan los limites en que los bancos
pueden disponer de sus capitales y/o patrimonios, para los efectos de la
absorcion de Vision Banco resaltamos los incisos “b)” y “f)”, siendo
estos los siguientes:

LEY N° 861/96 “GENERAL DE BANCOS, FINANCIERAS Y OTRAS
ENTIDADES DE CREDITO”

Articulo 58°.- Férmula para determinar limites.

Los bancos estaran sujetos a los siguientes limites globales respecto del patrimonio
efectivo en las operaciones que efectien con arreglo al articulo 40 de esta ley:

b) Hasta el 20% (veinte por ciento) para la tenencia de acciones y bonos emitidos
por sociedades andnimas establecidas en el pais a que se refiere el numeral 15) (...), perono mas de
15% (quince por ciento) para cada uno de esos rubros.

f) Hasta el 60% (sesenta por ciento) de su patrimonio efectivo para la adquisicion
de acciones enentidades filiales u otras entidades a que se refiere el numeral 16);

/ hﬁ“‘f"f\wﬁﬁ%w%%%//w\h“a
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Segiin Registros de la Super Intendencias de Valores (www.siv.bhcp.gov.py)
dejan en serias dudas la Capacidad de Ueno Bank para sustentar una
Absorcion de Visién Banco

PATRIMONIO NETO 231 MIL MILLONES

=

UEND BANK -

S
¢~ RESULTADO HASTA MARZO DE 2024 \ 6 0 %

CAPITALINTEGRADD 156,316,000,000 ;
APORTE PARA INTEGRACION 39,000,000,000
PRIMAS DE EMISION 1,953,371 -
AJUSTES AL PATRIMONIO 8,687,383,410 _a
RESERVAS 80,780,074,849

RESULTADOS ACUMULADOS .

RESULTADOS DEL EJERCICIO 6,491,334,237

TOTAL PATRIMONIO NETO 291,276,745 867
: : 174.766.047.520 Gs.

Segun los Balances Generales registrados en la Super Intendencia
de Valores hasta marzo de 2024 Ueno Bank tenia como Patrimonio Neto tan
solo 291.276.745.867 Gs., y conforme a las limitaciones impuestas en el Art.
58 de la Ley 861/96 en el mejor de los casos solo podias disponer o
comprometer hasta el 60% de su Patrimonio efectivo, cuyo valor quedaria
en 174.766.047.520 Gs.

dzami N 291 Mil
N _ Millones
742 Mil 742 Mil

Millones Millones

Teniendo en Cuenta que el Patrimonio de Vision era de
742.262.664.323 Gs. este monto equivale a cuatro veces del valor de los
60% del Patrimonio que dispone Ueno Bank segun las limitaciones del Art.
58 de la Ley 861/96 y mismo si se pudiera aumentar dicho porcentaje el
Patrimonio de Vision Banco de todas formas supera mas que el doble del
patrimonio de Ueno Bank llegando a una diferencia de 450.985.918.456 Gs.
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Ueno Bank NO HA INCORPORADO NUEVOS ACCIONISTAS EN
SU LISTADO DE BENEFICIARIOS FINALES, lo cual hace suponer que
haya comprado las acciones de Vision Banco, pero segun las limitaciones
del Art. 58 de la Ley 861/96 en ninguno de los casos Ueno Bank tendria
condiciones de Adquirir, Comprar y/o Absorber el Patrimonio de Visién
Banco.

Por lo tanto una de las formas en gue pudiera haberse dado esta
Transaccion es a través de una FUSION REGULAR en donde ambos
Bancos se Unen para formar en conjunto una Nueva Entidad en la que los
accionistas de ambos bancos se encuentren en las mismas condiciones de
participacion en caracter de propietarios de la nueva entidad formada desde
esa Fusion.

Conforme a los Registros de |a Super Intendencia de Valores
en realidad era VISION BANCO la que estaba en condiciones de
Absorvera Ueno Bank y no al revés.

VISION BANCO
RESULTADO HASTA MARZO DE 2024 . 39,2 %

CAPITAL INTEGRADO 584.779.500.000 742 Mil
CAPITAL SECUNDARIO 928.000.000 Millones
APORTES NO CAPITALIZADOS 9.397.228.243

AJUSTES AL PATRIMONIO 44781855472

RESERVA LEGAL 189.302.288.022

RESULTADO ACUMULADD -88.947.207.649

RESULTADO DEL EJERCICIO 2021.000.235

TOTAL 742,252 664,323 291.276.745.867 Gs. & ARk

Segun el Balance General hasta marzo de 2024 correspondiente a
Vision Banco obrante en la Super Intendencia de Valores, demuestra que en
realidad era Visibn Banco la que estaba en condiciones de Absorver,
Adquirir o Comprar a Ueno Bank y no viceversa, Visién Banco solo tendria
que usar el 39,2% de su Patrimonio Neto para adquirir la totalidad de Ueno
Bank por el valor de 291.276.745.867 Gs., y esta transaccion estaria
totalmente acorde a las limitaciones del Art. 58 de la Ley 861/96 “GENERAL
DE BANCOS, FINANCIERAS Y OTRAS ENTIDADES DE CREDITO".
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EL B.C.P. COMO PRINCIPAL RESPONSABLE DE TODA ESTA FALTADE
TRANSPARENCIA Y CONTROL ANTE UN APARENTE Y POSIBLE TRANSACCION
RIESGOSA QUE PODRIA HABER AFECTADO A LOS AHORRISTAS Y CLIENTES.

Se concluye entonces que el principal responsable de esta falta
de Transparencia es el Banco Central del Paraguay por mantener en
total secretismo las Resoluciones Nro. 32, Acta Nro. 23 de fecha
27/05/2024 y la Resolucion N° 22, Acta N° 27 de fecha 21/06/2024 por
las cuales se ha aprobado el inicio y la aprobacién final del proceso de
fusién por absorcion entre Vision Banco y Ueno Bank.

Asi también resulta sumamente llamativo que Visién Banco no
haya dado ningun informe sobre la venta de sus Acciones a la Bolsa de
Valores de Asuncion y a la Super Intendencia de Valores del B.C.P.,
tampoco ha actualizado sus nomina de Beneficiarios Finales ante el
Ministerio de Economia y Finanzas, por lo que esta entidad también
tiene una buena responsabilidad en los hechos, habiendo tenido la
obligacién legal de informar la venta o traspaso de sus acciones pero no
lo hizo, teniendo en cuenta que Ueno Bank no registra nuevos
accionistas en con secuencia no se sabe si este para Absorver a Vision
Banco ha realizado o no una operacion sumamente riesgosa que pudo
haber afectado a la liquidez de ambos Bancos y los bienes de sus
Clientes.

El B.C.P. tampoco ha tomado (o en su caso ha omitido) los
debidos controles para obligar a los Bancos involucrados en informar
cada detalle del proceso de la Supuesta Fusiéon por Absorcidn,
principalmente en lo que respecta a las ventas y compras de Acciones
las cuales debian ser informados a la Super Intendencia de Valores y a
la Bolsa de Valores de Asuncion, obligaciones emanadas de los Art. 21
de la Ley N?5810/2017 del “MERCADO DE VALORES” y Art. 3 al 5 del
Titulo 23 del REGLAMENTO GENERAL DE MERCADO DE VALORES.
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